Ngay 04 thang 02 nam 2010 VDSC %

BAO CAO CHIEN Lh OC
PAU Th THANG 02 - 2010

phantich@vdsc.com.vn

Cong ty C6 Phan

Chiing khoan Rong Viét
Lau 3 — 4 - 5 Toa nha Estar
147 - 149 V6 Van Tan, Q.3
Tp. H6 Chi Minh, Viét Nam.
Tel: 84 8 6299 2006
Fax: 84 8 6299 2007
www.vdsc.com.vn

info@vdsc.com.vn



http://www.vdsc.com.vn/
mailto:info@vdsc.com.vn

PHONG PHAN TiCH PAU TU VDSC %

Thé gidi

Kinh té& My, GDP quy 4 tang trudng manh v&i muic 5,7% la dau hiéu khang dinh qua
trinh phuc héi ctia nén kinh té€, tuy nhién van con cac chi s6 co ban cho thay tinh
khéng 6n dinh va chua viing bén clia téng thé nén kinh té. Thi trudng ching khoan
trong thdi gian tGi c6 kha nang chao dao truéc nhiing thay déi ti bén trong (thay déi
vé cac quy dinh déi vai viéc dau tu ciia cadc ngan hang) va bén ngoai (chinh sach tién

té chia Trung Quéc va anh hudng lén toan cau)

Khu vuc Chau A, tam anh hudng sau va réng clia kinh t€ Trung Quéc déi véi thé gidi
qua con s6 cdng bé vé tang trudng kinh té qua néng clia Trung Quéc va nhiing dong
thai c6 thé cé ddi vdi chinh sach vi mé clia nudc nay gay ra hang loat su diéu chinh

manh d6i véi TTCK toan cau.

Khu vuc Chau Au, lo ngai vé khiing hodng ng céng & cac nuéc thudc Eurozone ngay
cang tr&d nén nghiém trong, dac biét ti sau van dé tai Hy Lap khién dong Euro sut
giam manh. Tuy nhién, du bao kinh t& Chau Au trong 2010 kha lac quan d8i vdi cac
nén kinh t€ I6n nhu Buc, Anh, ...

Viét Nam

Kinh t& vi mé: Tinh hinh kinh té€ thang 01 tuong déi én dinh, chi s6 CPI chi tang
1,36% thap hon muc tang so véi thang 12/2009. Ty gia hoi doai USD/VND khéng
thay d6i nhiéu so véi dau thang, vén dau tu truc ti€p nudc ngoai dang ki méi va
gidi ngan tiép tuc tang. Tuy nhién van con moét van dé tuang doi nhic nhoi hién
nay dé la 1ai suat cho vay tiép tuc tang cao va vugt qua tran qui dinh bang cach

thém cac khoan phi dich vu di kem khoan vay.

Thi truéng chiing khoan thang 02/2010: Niém tin vao su tang diém la c6 co s&
tuy nhién yéu t6 than trong van luén phai dugc can nhac khi van con doé rai ro vé
kinh t&€ vi mé va nhiing thay déi vé chinh sach vao cuéi thang. Nha dau tu nén co
cadu danh muc huéng vao cdc nhém nganh cé trién vong tét nhu thuc phdm, mot

s6 cong ty thudc nganh xay dung, BDS, vat liéu co ban, ...
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Chi s6 linh vuc san xuat (PMI)

Kinh té My tang truéng manh trong Q4/2009, tuy nhién con dudng di dén su phuc
hdi bén viing sé con nhiéu chéng gai

GDP quy 4 ctia My dugc du bdo tang trudng 5,7%. Day la muc tdng manh nhat ké tr quy
03/2003. Tuy nhién, con sé chi ti€t cling cho thay ch yéu GDP tdng manh la nh& su diéu
chinh s6 hang ton kho (4%) chi khéng phai tir doanh s6 ban hang va dich vu (1,7%). Chat
lugng clia nhiing con s6 chi bdo kinh té trong thang qua cho thay tinh khéng bén viing clia su
phuc héi va nhiing dién bién t6t hon du bdo & nhiing thang trudc d6 chd yéu cé dugc la nhs
vao cac goi ho trg ctia Chinh phu. Tinh trang that nghiép da dan dén su sut giam niém tin
trong ngudi dan va nhimng hé qua xau déi véi nén kinh té€. Tinh trang mat viéc lam, niém tin
sut gidm va tinh hinh bat ddng san bat 6n 1a nhiing khé khan I6n nhat ma nén kinh t&€ My phai

d6i mat trong 2010.

Linh vuc cdng nghiép: san lugng cong nghiép trong thang 12 van ti€p ndi chudi nam thang
tang diém lién ti€p ti thang 07/2009 vdi con s6 téng san lugng dat 100 ty USD, ting 0,6% so
véi thang trudc. So véi cing ky nam ngoai, san lugng cong nghiép trong thang 12 cai thién
hon vai mic gidam chi con -2% so vdi -4,9% clha thang 11. Tuy nhién, néu di sau vao chi tiét cau
thanh con s8 san lugng cdng nghiép trén toan nudc My, c6 thé nhan thay su sut gidm nhe
trong linh vuc san xuat trong thang qua véi muc gidam 0,1% sau muc tang manh 0,9% cla
thang trudc d6. Bén canh linh vuc san xuét, linh vuc tién ich c6 muc tang 5,9% va khai moé tang
0,2%. Lugng don dat hang bén trong thang 12 van c6 muc tang 0,2% so vdi thang trudc, tuy
nhién khéng dat ky vong cUa gidi phan tich.

Tang trudng san xuat céng nghiép
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Linh vuc tiéu ding: Doanh sé ban lé trong thang 12 sut giam nhe 0,3% con 351 ty USD so véi
352 ty USD cUa thang trudc d6. Bay la mét con s6 gay kha nhiéu that vong véi du bao ting
0,4% cuUa gidi phan tich. Chi s6 niém tin tiéu dung thang 01/2009 tiép tuc tang thang thi 03
lién ti€p l1én muc 55,9 diém, sau khi gidm tU 53,4 diém vé muc 48,7 di€ém trong thang 10/20009.
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